PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL VALORE DI LIQUIDAZIONE DELLE AZIONI EX ART. 2437-TER C.C.

Il collegio sindacale ha valutato quanto emerso nella riunione del consiglio di amministrazione del
giotno 4 novembre 2016 in metito alla determinazione del valore di liquidazione delle azioni.

I sindaci hanno avuto modo di esaminate il patere del proprio consulente sulle scelte metodologiche e
sulle relazioni di valutazione degli espetti indipendenti nominati dal consiglio di amministrazione e

hanno preso atto che:

- la base documentale utilizzata dagli esperti indipendenti ¢ completa ed esaustiva e petcio
idonea a determinare fondatamente il valore del capitale economico di BPAA;

- i principi e i metodi di stima utilizzati dagli esperti indipendenti per la determinazione dei
valoti economici sono conformi alle indicazioni della dottrina in materia di valutazione

d’azienda e alla prassi professionale;

- le scelte applicative di fondo sono ragionevoli e adeguate alla luce del quadro informativo
disponibile e delle finalita della stima;

- le informazioni volte a fornire Pangolo di visuale del metcato consentono di disporre di un
quadro informativo utile per la determinazione di un valore di liquidazione delle azioni equo
dal punto di vista economico-finanziario per i soci che recedono e per quelli che restano.

Tutto cio premesso, il collegio sindacale:

e valuta positivamente la scelta degli approcci e dei metodi utilizzati per la stima del valore di
liquidazione delle azioni;

e rileva che gli intervalli ottenuti dagli esperti indipendenti evidenziano una significativa area di
sovrapposizione e fitiene che nellambito di essi possa essere determinato in termini
tecnicamente convincenti il valore di liquidazione delle azioni BPAA;

e ritiene che la definizione di un valote di liquidazione puntuale posizionato nella parte inferiore
dell’intervallo ottenuto dall'applicazione del metodo fondamentale consenta, nella prospettiva di
scambi in un mercato efficiente delle azioni della Banca post trasformazione, di ridurre 'entita
degli scostamenti del valore di recesso tispetto ai prezzi che presumibilmente si formeranno in
quel metcato, che ragionevolmente saranno allineati ai prezzi di borsa di banche comparabili.

In base a quanto sopra, il collegio sindacale valuta in termini positivi la proposta del consiglio di
amministrazione in merito al valore unitario di liquidazione delle azioni della Banca ai fini del diritto di
recesso, nella misura di 12,10 (dodicivitgoladieci) Euro per azione.
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