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PREMESSA

Il presente documento informativo (il “Documento Informativo™) & stato predisposto
dalla Banca di Treviso S.p.A. (“BT” o “Societd Incorporanda’™) ai sensi dell'art. 5 del
Regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti correlate, adottato
dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 e successivamente modificato con
delibera n. 17389 del 23 giugno 2010 (il “Regolamento Consob OPC”),

5

In particolare, il Documento Informativo & stato predisposto con riferimento alla
deliberazione assunta dat Consiglio di Amministrazione del BT in data 18 maggio 2015
avente ad oggetto l'approvazione del progetfo di fusione ai sensi dell'art. 2501-fer del
codice civile (il “Progetto di Fusione”) relativo all'operazione di fusione per
incorporazione (la “Fusione” o la “Operazione”) di BT nella controllante Banca Popolare
dell’Alto Adige Soc. Coop. p.A. (“BPAA” 0 1a “Societa Incorporante™).

Si segnala che la Fusione sard attuata nelle forme semplificate previste dall’art, 2505-bis
del codice civile, in quanto BPAA detiene una partecipazione in BT superiore al 90% del
capitale sociale di BT ed agli altri azionisti éi BT sard concesso il diritto di vendere, in
tutto o in parte, le proprie azioni alla stessa BPAA per un prezzo determinato alla stregua
dei criteri previsti per il recesso.

La Fusione & soggetta alla preventiva autorizzazione della Banca d'Ttalia, ai sensi dell'art.
57 del D.lgs. 1° settembre 1993, n. 385 (il “TUB”).

Una volta ottenuta la predetta autorizzazione, il Consiglio di Amministrazione di BT potra
pertanto procedere a sottoporre all'Assemblea straordinaria degli Azionisti l'approvazione
della Fusione secondo i termini e le modalita indicati nel Progetto di Fusione.

La documentazione prevista dalla normativa applicabile verrd messa a disposizione degli
Azionisti del BT nei modi e nei termini da essa stabiliti,
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1.1. RISCHE CONNESSI Al POTENZIALLI CONFLITTI DI INTERESSE DERIVANTI
DALL'"OPERAZIONE CON PARTE CORRELATA

La Fusione non espone BT a particolari rischi in considerazione delle sue caratieristiche,
come illustrato nel presente Documento Informativo,

2,  INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OPERAZIONE

2.1 DESCRIZIONE DELLE CARATTERISTICHE, MODALITA, TERMINI E CONDIZIONI
DELL'OPERAZIONE

I Consigli di Amministrazione di BPAA e di BT hanno approvato un progetto di fusione, ai
sensi degli artt. 2501 -fer e 2505-bis del codice civile.

La Fusione di cui al progetto rientra negli interventi previsti dal Piano industriale della
BPAA volti alla razionalizzazione e semplificazione della struttura organizzativa e
dell’articolazione societaria creatasi con I'incorporazione di Banca Popolare di Marostica
Soc. Coop. p.a. (nel seguito, “BPMa”), in coerenza con il programma di attivita presentato
alla Banca d’Italia nell’ambito del procedimento di autorizzazione di detta fusione, con
PPobiettivo di rendere pin agevoli le attivitd di governo e di coordinamento societario,
nonché di conseguire economie di costo ed un miglioramento dell’efficienza operativa.

Detenendo BPAA una partecipazione al capitale sociale di BT superiore al 90%, la Fusione
si realizzerd nelle forme semplificate di cui all’art. 2505-bis del codice civile, come
modificato dal D.lgs. 22 giugno 2012, n. 123, in quanto sara concesso ai soci di minoranza
di BT il diritto di far acquistare le loro azioni da BPAA per un corrispettivo determinato
alla stregua dei criteri previsti per il recesso.

Non sono pertanto richiesti gli adempimenti di cui agli artt. 2501-guarer (Sitnazione
patrimoniale), 2501-quinguies (Relazione dell’organo amministrativo) e 2501-sexies
(Relazione degli esperti) del codice civile, mentre trovera applicazione I’art. 2501 -septies
del codice civile (limitatamente alla documentazione richiesta nell’ambito del
procedimento semplificato), giacché la Fusione sara deliberata, quanto alla Societa
Incorporante, dal Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 37 dello Statuto sociale,
come consentito dall’art. 2505-his, comma 2, del codice civile, ferma restando la facolta
dei soci della Societa Incorporante - ai sensi degli artt, 2505-bis, comma 3, € 2505, comma
3, del codice civile - di richiedere che la Fusione sia approvata con deliberazione
assembleare ai sensi dell’art. 2502 del codice civile,

Il rapporto di cambio, determinato dai consigli di amministrazione delle Banche
partecipanti alla Fusione, avvalendosi di advisor finanziari indipendenti e nel rispetto delle
procedure in materia di operazioni con parti correlate e con soggetti collegati, & il seguente:
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+ n. 0,052 (zero virgola zero cinquantadue) azioni ordinarie di nuova emissione di
BPAA da nominali Euro 4,00 (guattro virgola zero zero) cadauna per ogni n. 1 (una)
azione ordinaria BT (il “Rapportoe di Cambio™).

Fermo quanto si dird in seguito in merito alla procedura di ammissione a socio prevista

dall’art. 16 dello Statuto di BPAA, le azioni ordinaric BPAA che verranno emesse ¢

assegnate in concambio agli azionisti BT alla data di efficacia delfla Fusione attribuiranno
ai loro titolari diritti identici a quelli spettanti ai titolari delle azioni ordinarie di BPAA in
circolazione al momento dell’assegnazione.

In dipendenza detla Fusione, BPAA aumentera il proprio capitale sociale:

. per massimi nominali Furo 920.224,00 (novecentoventimila duecentoventiquattro
virgola zero) mediante emissione di massime n. 230.056 {(duecentotrentamila
cinquantasei) azioni ordinarie da nominali Euro 4,00 (quattro virgola zero zero)
clascuna,

il tutto in applicazione del Rapporto di Cambio sopra indicato e delle modalita di

assegnazione delle azioni di cui si dira,

Si precisa che 'entitd massima dell’aumento di capitale sopra indicato ¢ stata calcolata
sulla base della partecipazione nel capitale sociale di BT detenuta da BPAA alla data di
approvazione del Progetto di Fusione (18 maggio 2015) e indicata nel paragrafo 2.2 che

segue.

Si precisa altresi che ["’aumento di capitale che sara effettivamente deliberato da BPAA in
dipendenza della Fusione sara inferiore a tale amumontare massiino, atteso che:

° m esecuzione di intese raggiunte da BPAA con alcuni azionisti di minoranza di BT
in data 15 maggio 2015 e di cui al comunicato stampa diffuso in pari data da BPAA
ed al quale si rinvia, BPAA ha acquistato azioni di BT che [hanno portata a
detenere, alla data del presente Documento Informativo, la partecipazione nel
capitale sociale di quest’ultima indicata nel successivo paragrafo 2.2;

. gli azionisti di BT diversi da BPAA potrebbero avvalersi del diritto di recesso di cui
all’art. 2437 o del diritto di vendita di cui all’art, 2505-bis del codice civile, come
pil ampiamente esposto nel seguito del presente paragrafo.

A decorrere dalla data di efficacia della Fusione, gli azionisti di BT diverrannoe azionisti di

BPAA, che manterrd la propria forma giuridica di banca popolare cooperativa.

Gli azionisti di BT diversi da BPAA, ove non gid soci della Societa Incorporante,
diverranno azionisti di BPAA e, pertanto, soggetti alle previsioni del suo Statuto sociale ¢
delle norme del TUR in materia di banche popolari.

Si fa presente che, appartenendo la Societd Incorporante a tale categoria di banche, clascun
socio con diritto di voto, ai sensi dell’art. 18 del suo Statuto, pud esercitare un solo voto,
qualunqgue sia il numero di azioni possedute. Diversamente, la partecipazione al patrimonio
e agli utili & proporzionata alle azioni possedute.

L’art. 16 dello Statuto sociale di BPAA prevede, inoltre, che chi intende essere ammesso a
secio deve presentare domanda scritta al Consiglio di Amministrazione, che decide in
ordine all’ammissione dell’aspirante socio con delibera motivata avuto riguardo
all’interesse della societd, alle prescrizioni statutarie e allo spirito della forma cooperativa,
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Conformemente a quanto stabilito dall’art. 30 del TUB, in assenza di delibera di
ammissione a socio, non potranno essere esercitati, per le azioni possedute, diritti diversi
da quelli aventi contenuto patrimoniale.

A ciascun azionista di BT che non abbia concorso all’adozione della delibera
dell’assemblea straordinaria di approvazione della Fusione - ossia agli azionisti assenti,
astenuti o dissenzienti - spetta il diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437, comma 1, del
codice civile, in quanto la Fusione per incorporazione in BPAA, costituita in forma di
societd cooperativa, comporta la trasformazione di BT, costituita in forma di “societd per
azioni”, e la conseguente modificazione dei diritti di voto e di partecipazione.

Gli azionisti Jegittimati al recesso potranno esercitare tale diritto, per tutte o parte delle
azioni detenute, mediante lettera raccomandata a.r., che dovrd essere spedita a BT entro 15
giorni di calendario dall’iscrizione nel Registro delle Imprese della delibera dell’assemblea
straordinaria di BT di approvazione della Fusione.

L’efficacia dell’eventuale recesso, nonché il pagamento del valore di liquidazione delle
azioni oggetto di recesso, sono subordinati all’efficacia della Fusione e, pertanto, il valore
di liquidazione sara corrisposto agli aventi diritto successivamente alla decorrenza degli
effetti civilistici della medesima Fusione, in ogni caso entro i termini di cui all’art. 2437-
quater del codice civile.

A tal fine, si segnala che il valore di liquidazione delle azioni BT & stato fissato dal
Consiglio di Amministrazione di BT in Euro 1,00 (uno virgola zeto zero) per ciascuna
azione BT (il “Valore di Liquidazione™), in conformita con i criteri di cui all’art. 2437 ~ter
del codice civile e sentito il parere del Collegio Sindacale e della societd incaricata della
revisione legale dei conti, Reconta Ernst & Young S.p.A., come meglio precisato nel
paragrafo 2.4.2 che segue.

Nel caso in cui uno o pill azionisti legittimati al recesso esercitino tale diritto, si svolgera il
procedimento di liquidazione disciplinato dall’art. 2437-quater del codice civile, con il
deposito presso il competente Registro delle Imprese dell’offerta in opzione e prelazione
delle azioni dei soci receduti,

Le azieni di BT per le quali sard esercitato il recesso saranno inalienabili sino all’esito del
procedimento di liquidazione.

Dell’avvenuta iscrizione della delibera assembleare di BT presso il competente Registro
delle Imprese verrd data notizia agli azionisti con BT con apposito avviso, riportante in
dettaglio le modalita ed i termini di esercizio del diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437-
bis del codice civile e della procedura di liquidazione delle azioni oggetto di recesso ai
sensi dell’art. 2437-quater del codice civile,

Fermo restando quanto sopra, BPAA ha dichiarato sin d’ora la propria volonta di esercitare
il diritto di opzione, nonché quello di prelazione, sull’intera quota che restasse
eventualmente inoptata all’esito della suddetta offerta in opzione e prelazione.

Ferino quanto precede, agli azionisti della Societd Incorporanda diversi da BPAA viene
riconosciuto, ai sensi dell’art. 2505-bis, comma 1, del codice civile, il diritto di far
acquistare alla Societa Incorporante, in tutto o in parte, le azioni di BT da loro detenute per
un corrispettivo pari al Valore di Liquidazione.
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Tale diritto potrd essere esercitato mediante lettera raccomandata a.r., che dovrd essere
spedita alla Societa Incorporanda entro 15 giorni di calendario dall’iscrizione nel Registro
delle Imprese della delibera dell’assemblea straordinaria di approvaziene della Fusione.

Si specifica che I'efficacia dell’eventuale esercizio del diritto di vendita, nonché il
pagamento del relativo prezzo, sono anch’essi subordinati all’efficacia della Fusione; tale
prezzo sara corrisposto agli aventi diritto successivamente alla data di scadenza del termine
per I'esercizio del diritto di vendita e comunque, entro la data di efficacia civilistica della
Fusione.

Dell’avvenuta iscrizione della delibera assembleare di BT presso il competente Registro
delle Imprese verrd data notizia agli azionisti con apposito avviso riportante anche le
modalita e i termini di esercizio del diritto di vendita ai sensi dell’art. 2505-bis del codice
civile.

Nessun onere verrd posto a carico degli azionisti della Societd Incorporanda per le
operazioni di vendita effettuate dai soci di minoranza.

2.2 INDICAZIONE DELLE PARTI CORRELATE CON CUI L'OPERAZIONE IL STATA POSTA
IN ESSERL, DELLA NATURA DELLA CORRELAZIONE E, OVE DI CIO SIA DATA
NOTIZIA ALL'ORGANO DI AMMINISTRAZIONE, DELLA NATURA E DELLA PORTATA
DEGLI INTERESSI DI TALI PARTI NELL'OPERAZIONE

La parte correlata con la quale I'Operazione sara posta in essere & la Societd Incorporante,
di cui si riportano qui di seguito 1 principali dati identificativi.

* Denominazione: Banca Popolare dell’Alto Adige Soc. Coop. p. A.

e Sede legale: Bolzano, via del Macello 55

» (apitale sociale: variabile, suddiviso in azioni ordinarie del valore nominale di Furo
4,00 ciascuna

¢ Societa iscritta nel Registro delle Imprese di Bolzano, Codice Fiscale e Partita LV.A. n.
00129730214

* Societa iscritta all’ Albo delle Banche al n. 3630.1

e Societa aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi e al Fondo Nazionale di
(Garanzia, _

BPAA controlla direttamente ¢ di diritto BT, in forza di partecipazione al capitale sociale

pari, alla data di approvazione del Progetto di Fusione (18 maggio 2015), al 91,3083% e,

alla data di pubblicazione del presente Documento Informativo, al 93,1506%, come meglio

precisato nel precedente paragrafo 2.1,

2.3 INDICAZIONE DELLE MOTIVAZIONI ECONOMICHE E DELLA CONVENIENZA PER LA
SOCIETA DELL'OPERAZIONE

La Fusione rappresenta il completamento del Progetto di Integrazione tra BPAA ¢ BPMa,
finalizzato alla creazione di un polo bancario del Nord-Est, con dimensione, presidio
territoriale, efficienza e redditivita tali da conferire allo stesso un nuovo rilievo competitivo
sul mercato.
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Il Polo Commerciale Veneto, costituito con I’incorporazione di BPMa in BPAA, ¢
composto da quattro aree di sviluppo: Marostica, Vicenza, Venezia e Padova e Treviso.
L’apporto delle filiali di BT all’Area di Treviso consentird di rafforzare la presenza di
BPAA in tale territorio, con un miglior presidio di una zona ricca di potenzialitd di
sviluppo e con poche sovrapposizioni tra filiali. A Treviso cittd, in particolare, sara
assicurata una presenza capillare con filiali dislocate in modo ottimale.

[’integrazione con BPAA consentird, inoltre, a BT — le cui ridotte dimensioni hanno
concorso al raggiungimento di risultati economici non sempre soddisfacenti nel recente
passato — di trarre vantaggio dal maggior volume di aftivitd ¢ dalla pit articolata struttura
organizzativa di BPAA e, cosi, di affrontare in modo pit adeguato le sfide di un mercato
finanziario sempre pit competitivo ed i nuovi requisiti regolamentari introdotti dal Terzo
accordo di Basilea sul capitale.

La Fusione permetierd inoltre a BT di perseguire al meglio la razionalizzazione dei costi
della rete commerciale, ivi inclusi quelli per gli affitti. La migrazione informatica prevista
subito dopo I'estate consentird, poi, di allineare le procedure operative e le modalita di
controllo andamentale a quelle di BPAA, creando la stessa efficienza gestionale gia propria
della rete commerciale della banca.

L’incontro di mentalita differenti con 1’interscambio operativo previsto tra colleghi di BT e
di BPAA e gli intensi programmi di formazione in agenda consentiranno nel tempo di
sommare la conoscenza del territorio e della clientela con la capacita di offrire prodotti
finanziari nuovi e di sviluppare un approccio commerciale pili strutturato.

Una volta che le filiali di BT saranno diventate parte di un’area commerciale pill ampia,
saranno risparmiati gli attnali costi per 'esternalizzazione a BPAA di diversi servizi di BT,
ad esempia il Servizio crediti, Affari societari, i Servizi amministrativi e tutte le attivita di
controllo (risk management, compliance e internal audit); contemporancamente 1’ unita di
indirizzo commerciale assicurerd ’accelerazione della trasmissione degli obiettivi alla
struttura e un migliore monitoraggio dei risultati.

L’incorporazione di BT consentird notevoli risparmi anche sui costi di struttura, rendendo
superflui gli attuali oneri di governance, degli adempimenti societari e di direzione
generale.

Infine, si segnala che I'integrazione di BT in BPAA si colloca nel contesto definito da

Banca d'Ttalia ad esito delle verifiche ispettive condotte tra la fine del 2012 e "inizio de!
2013 sul gruppo BPMa, in continuita con le indicazioni a suo tempo fornite.

2.4 MODALITA D1 DETERMINAZIONE DEL CORRISPETTIVO DELL'OPERAZIONE E
VALUTAZIONI CIRCA LA SUA CONGRUITA RISPETTO AI VALORI DI MERCATO DI
OPERAZIONI SIMILARI

2.4.1. Rapporto di Cambio

1l Rapporto di Cambio ¢ stato determinato dai Counsigli di Amministrazione delle Banche
partecipanti alla Fusione, con l'ausilio dei rispettivi advisor indipendenti e nel rispetto delle

Banca Ui Treviso Societh pee Azioni - Sede Legale in Phazza Indipendenza n.l L a Teeviso 31100
Cod. Fiseale e POIV A 3402050268 - RL i Trevizo n 03402050208 - C.OCLAAL i Treviso REA 278263
Capurale sociale al 31/12/2614 Turo 50901 147,00
fod. ABT ALY - Lseerra all!Albo delle Banche al 0. 3430 - Aderenic al Fondo Intedbancario & tueela dei deposiu
‘Fel 0422 3181 - Telefax (H22 318232 - Swatt: TREVIT2T - www bancatrevisa.it - eanatl: nfo@bancatrevize. il




10

~ BANCATREVISO

procedure in materia di operazioni con parti correlate ¢ con soggetti collegati, nonché —
quanto a BT — preso altresi atto del motivato parere favorevole, degli Amministratori

Indipendenti.

Al fini della propria valutazione del Rapporto di Cambio, BT si & avvalsa del supporto di
Deloitte Financial Advisory S.r.l, individuata in virtd dei suoi requisiti di comprovata
professionalitd, competenza ed esperienza in questo genere di operazioni, cui & stato
richiesto di stimare il congruo intervallo di rapporti di cambio tra le azioni ordinarie di
BPAA e le azioni ordinarie di BT, nel quadro della prevista operazione di Fusione,
sintetizzando gli esiti delle stime in un apposito report (Report) (allegato al presente
documento), a supporto della determinazione del Rapporto di Cambio.

Si segnala altresi di aver proceduto alla verifica dell'indipendenza dell'esperto incaricato da
BT, rilevando 1'assenza di relazioni economiche, patrimoniali e finanziarie tra Deloitte
Financial Advisory S.r.l. ¢

@ BT,
(fi)  BPAA, in qualita di societa che controlla BT,

(i) gli amministratori delle societa di cui ai punti (i) e (i),
tali da determinare conflitti di interesse o da compromettere l'indipendenza dell'esperto.

Inoltre, si da atto che gli Amministratori Indipendenti di BT hanno valutato Ia Fusione ¢ le
relative condizioni, avvalendosi di propri advisor legali e finanziari. All'esito dei propri
lavori, in data 18 maggio 2015, gli Amministratori Indipendenti hanno formulato il proprio
parere favorevole circa (i) la tutela dell'interesse degli Azionisti di BT (con particolare
riferimento a quelli diversi da BPAA) all'esecuzione della Fusione, sulla base dei termini e
delle condizieni indicati nella bozza di Progetto di Fusione sottoposta al loro esame,
nonché (71} la convenienza e correttezza sostanziale dei termini e delle condizioni anzidetti.

Il Consiglio di Amministrazione di BT — con il supporto del sopra citato advisor, nonché
sulla base del motivato parere favorevole degli Amministratori Indipendenti — ha
determinato il gid menzionato Rapporto di Cambio.

Non sono previsti conguagli in denaro.

Si precisa che, ai soli fini della determinazione del Rapporto di Cambio e non gid ai sensi
dell’art, 2501 -guafer del codice civile, in quante non richiesto dall’art. 2505-bis, comma 1,
del codice civile, sono state assunte le situazioni patrimoniali delle societa partecipanti alla
Fusione rappresentate dai bilanci di esercizio al 31 dicembre 2014 di BPAA e di BT,
sottoposti a revisione contabile.

A questo stesso proposito, si deve qui ricordare che in data 1° aprile 2015 e, dunque,
successivamente all’approvazione del bilancio di esercizio di BPAA, & divenuta efficace la
fusione di BPMa in BPAA,

Conseguentemente, nella valutazione dell’Operazione ¢ nella determinazione del Rapporto
di Cambio, gli amministratori delle Banche partecipanti alla Fusicne hanno tenuto conto
degli effetti della fusione di BPMa in BPAA. In particolare, al fine di fornire una adeguata
informativa degli effetti della fusione, la Societd Incorporante ha predisposto dati
consolidati pro-forma al 31 dicembre 2014 idonei a rappresentare gli effetti significativi
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della fusione di cui sopra. Tali dati consolidati pro-forma sono stati esaminati dalla societd
di revisione BDO S.p.A., che ha rilasciato in data 27 aprile 2015 la propria relazione
attestante la cormrettezza dei criteri di valutazione e dei principi di riferimento, la
ragionevolezza delle ipotesi di base e la correttezza della metodologia utilizzati per la loro
redazione. I dati consolidati pro-forma, comprensivi della relazione della societd di
revisione, sono allegati alla relazione illustrativa degli amministratori di BPAA sulla
Fusione, a cui si rinvia.

Il Consiglio di Amministrazione di BT ¢ giunto alla determinazione del Rapporto di
Cambio a seguito di una ponderata valutazione delle Banche partecipanti alla Fusione,
adottando metodi di valutazione comunemente utilizzati, anche a livello internazionale, per
operazioni di tale natura e per imprese bancarie ed adeguati alle caratteristiche di ciascuna
delle Societa Partecipanti alla Fusione,

La documentazione di supporto alla determinazione del Rapporto di Cambio da parte del
Consiglio di Amministrazione di BT comprende:

» per quanto attiene a BT:
o Dbilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014 di Banca di Trevise;

o Piano Industriale 2015-2019 di BT approvato dal Consiglio di Amministrazione di
BT in data 12 maggio 2015;

o patrimonio di vigilanza (Tier 1 e Total Capital) e Risk Weighted Assets (RWA) al
31 dicembre 2014 come da bilancio di esercizio di BT;

o andamento prospettico dei Risk Weighted Assets (RWA) per il periodo 2015-2019
di BT sottostanti il Piano Industriale 2015-2019 di BT;

o dati mensili (prezzo per azione e numero di azioni scambiate) sulle transazioni
avvenute nell’ultimo anno aventi ad oggetto le azioni di BT;

© comunicato stampa in data 15 maggio 2015 relativo all’accordo raggiunto da
BPAA con alcuni azionisti di minoranza di BT per acquisto di n. 3.300.352
azioni rappresentanti il 6,4838% circa del capitale sociale della BT, al prezzo di
Euro 1,00 per ciascuna azione acquistata, corrispondenti a complessivi Euro
3.300.352,00;

e per quanto attiene a BPAA:

o dati consolidati pro-forma di BPAA al 31 dicembre 2014 idonei a rappresentare
gli effetti significativi della fusione di BPMa in BPAA approvati dal Consiglio di
Amministrazione di BPAA in data 27 aprile 2015;

o Piano Industriale 2015-2019 di BPAA oggetto di approvazione del Consiglio di
Amministrazione di BPAA in data 18 maggio 2015;

o patrimonio di vigilanza (Tier 1 e Total Capital) e Risk Weighted Assets pro-forma
al 31 dicembre 2014 di BPAA rappresentativi degli effetti significativi della
fusione di BPMa in BPAA;

o andamento prospettico dei Risk Weighted Assets (RWA) per il periodo 2015-
2019 di BPAA sottostanti il Piano Industriale 2015-2019 di BPAA.
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Sono inoltre state utilizzate:

o informazioni relative all’andamento dei corsi di borsa ottenuti attraverso banche dati
specializzate,

¢ informazioni relative all'andamento dei prezzi di mercato dei titoli di stato italiani
(fonte Bloomberg);

» elementi contabili e statistici nonché ogni altra informazione ritenuta utile ai fini della
stima,

Come precedentemente indicato, per giungere alla stima del valore economiceo delle azioni
ordinarie BPAA e delle azioni ordinarie BT — ¢, quindi, alla conseguente determinazione
del Rapporto di Cambio tra tali azioni — il Consiglic di Amministrazione di BT ha fatto
riferimento a principi valutativi di generale accettazione, con particolare riguardo a queili
piu largamente diffusi in ambito nazionale ¢ internazionale in sede di fusione.

L'individuazione delle metodologie di valutazione da impiegare per la stima del valore del
capitale economico delle Banche coinvolte nella Fusione & stata effettuata considerando la
teoria economica e la prassi valutativa, la finalita della stima, ¢ cioé la determinazione di
valori relativi che costituiscono la base per l'individuazione di un rapporto di concambio
ritenuto congruo ai fini della Fusione, le caratteristiche delle Banche, la natura e la qualita
delle informazioni disponibili. '

In particolare sono stati utilizzati i seguenti criteri:
(i) metodo DDM nella variante excess capital,

f1i) metodo delle transazioni comparabili.

Metado DDM nella variante ¢xcess capital

Il metodo DDM nella versione “pura” si fonda sull'ammontare (attualizzato in base al costo
del capitale) dei dividendi distribuibili, nell'orizzonte temporale considerato, sulla base
della politica dei dividendi perseguita, e su un valore finale (7V) che esprime il valore
dell'impresa alla fine del periodo di stima analitico.

Poiché le banche sono tenute, in base alle norme di vigilanza prudenziale, al rispetto di
determinati requisiti patrimoniali (capital ratios) in relazione alla rischiositd delle attivita
svolte, per valutare questa tipologia di societd si utilizza di solito il metodo DM nella
variante cosiddetta excess capital, in cui 1 flussi di cassa generati dalla societd si
considerano distribuibili agli azionisti in misura tale da non intaccare il livello di
patrimonializzazione necessario a mantenere lo sviluppo futuro atteso (quantificato in base
aun selezionato capital ratio obicttivo).

Pertanto, ai fini del calcolo del dividendo massimo distribuibile per l'applicazione della
metodologia, tenendo conto delle regole di vigilanza prudenziale attuali (Basilea III), &
stato definito un requisito obiettivo in termini di tier I ratio pari al 8,5% e total capital
ratio pari al 10,5%.

Coerentemente con le proiezioni economico-finanziarie delle Banche, il pertodo di stima
analitico ¢ stato assunto pari a 5 anni (dal 1° gennaio 2015 al 31 dicembre 2019).
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Metodo delle transazioni comparabili

Oltre ad un metodo di valutazione finanziario & stato utilizzato un metodo di mercato. I
metodi di mercato stimano il valore dell'impresa costruendo rapporti - detti “multipli” -
fondati sugli effettivi prezzi dei titoli delle societa comparabili, finalizzati ad individuare la
relazione che lega il valore delle imprese con specifiche variabili aziendali (ad esempio
cconomiche, patrimoniali ¢ finanziarie quali: ricavi, utili, flussi di cassa, patrimonio netto
e/o indicatori empirici specifici del particolare settore a cui appartiene l'azienda oggetto di
stima), individuate come vaiue driver dell'impresa.

La stima del valore ¢, quindi, determinata senza il ricorso ad esplicite ipotesi in merito ai
flusst di risultato (reddituali o finanziari) prospettici dell'azienda in questione.

Risultari

I risultati ai quali il Consiglio di Amministrazione, anche con l'assistenza e il supporto
dell’ advisor finanziario, & pervenuto sono i seguenti:

METODO DI VALUTAZIONE MmN | Max

Metodo DDM nella variante excess capital | 0,046 | 0,071

~ Metodo delle transazioni comparabili 0,028 | 0,058

Limiti dell'analisi e difficolta di valutazione

Le valutazioni alle quali il Consiglio di Amministtazione, anche con l'assistenza e il
supporto dell’advisor finanziario, & pervenuto, devono essere interpretate alla luce di
talune difficoltd di valutazione, che sono relative alla necessita di assumere a riferimento
dati di natura previsionale contenuti nei piani 2015 — 2019 delle Banche e,
conseguentemente, di tener conto dei profili di incertezza che tali dati per loro natura
comportano.

Conclusioni

All'esito del processo valutativo e del confronto ragionato degli esiti ottenuti
dall'applicaziene dei diversi metodi valutativi selezionati, tenuto anche conto del lavoro
svolto dagli advisor finanziari indipendenti e nel rispetto delle procedure in materia di
operazioni con parti correlate e con soggetti collegati, i Consigli di Amministrazione di BT
e BPAA hanno definito e condiviso 1 valori relativi delle Banche partecipanti alla Fusione
ai fini del Rapporto di Cambio.

Sulla base delle valutazioni delle Banche, & stato determinato il Rapporto di Cambio sopra
indicato.
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2.4.2. Valore di Liguidazione delle azioni dei soci recedenti

Il Valore di Liquidazione delle azioni dei soci ¢he esercitassero il diritto di recesso di cui al
precedente paragrafo 2.1 & stato determinato dal Consiglio di Amministrazione di BT, ai
sensi dell’art. 2437-fer del codice civile, con l'ausilio del proprio advisor finanziario,
nell’importo di Euro 1,00 (uno virgola zero zero), all’esito delle stime effetivate e riassunte
nel Report sopra menzionato e qui allegato,

Si precisa che ai fini della determinazione del Valore di Liquidazione si & tenuto conto
delle condizioni dell’operazione di acquisto di azioni BT menzicnata nel comunicato
stampa diffuso in data 15 maggio 2015 da BPAA, al guale si rinvia.

Inoltre, 1 pareri resi, rispettivamente, dal Collegio Sindacale in data 18 maggio 2015 ¢ dalla
Societa di revisione della Banca, Reconta Ernst & Young S.p.A., in pari data, confermano
che il Valore in questione & stato determinato facendo corretta applicazione dei criteri
stabiliti dall’art. 2437 -ter del codice civile sopra citato.

Gli Amministratori Indipendenti, nel proprio parere del 18 maggio 2015, hanno a loro
volta confermato, anche sotto questo distinto profilo, la rispondenza all'interesse degli
azionisti di BT (con particolare riferimento a quelli diversi da BPAA) della Fusione,
nonché la convenienza e correttezza sostanziale dei termini e delle condizioni anzidetti.

2.5 ILLUSTRAZIONE DEGLI EFFETTI ECONOMICE, PATRIMONIALI E FINANZIARI
DELL'OPERAZIONE, FORNENDO ALMENQ GLI INDICI DI RILEVANZA APPLICABILI

La Fusione produrrd effetti ai sensi dell'art. 2504-bis del codice civile a far data dall'ultima
delle iscrizioni dell'atto di Fusione presso il Registro delle Imprese ovvero dalla successiva
diversa data indicata nell'atto di Fusione. A partire dalla data di efficacia della Fusione,
BPAA subentrera a BT in tutti i rapporti nei quali BT stessa era precedentemente parte,
assumendone 1 diritti ed obblighi.

Per gli effetti di cui all’art. 2501-fer, numero 6), ¢ 2504-bis, comma 3, del codice civile, le
operazioni poste in essere da BT saranno imputate al bilancio della Societd Incorporante a
far data dal 1° aprile 2015. Dalla stessa data decorreranno anche gli effetti fiscali della
Fusione.

Fermo quanto esposto nel precedente paragrafo 2.1 in merito alla procedura di ammissione
a socio prevista dall’art. 16 dello Statuto di BPAA, le azioni ordinaric della Societd
Incorporante che verranno emesse e assegnate in concambio agli Azionisti della Societa
Incorporanda diversi dalla Societd Incorporante avranno godimento regolare e
attribuiranno ai loro titolari diritti equivalenti a quelli spettanti ai titolari delle azioni
ordinarie della Societa